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India-Venezuela: Analisis comparativo de
las medidas de desmonetizacion!

Yadnielis Arianna Guzmdn Graterol

La politica econdémica sirve para construir el conjunto de
estrategias necesarias que conlleven a orientar de manera
coordinada el proceso econémico de un pais con el fin de al-
canzar 6ptimos niveles de crecimiento y estabilidad econémica.
Entre los tipos de politica econémica que existen se encuentran

1 Hurtado Bricefio; Alberto José y Zerpa de Hurtado, Sadcidi. (2019). India-Venezu-
ela: Andlisis comparativo de las medidas de desmonetizacion. Mérida, Venezuela:
Grupo de Estudios Econémicos sobre Asia (GEEA), Universidad de los Andes.

2 Grupo de Estudios Econémicos sobre Asia (GEEA). Universidad de Los Andes
(ULA), Venezuela. Email: yadnielis@gmail.com
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la politica fiscal, monetaria, comercial y de rentas, cada una de
ellas con el propédsito de lograr los objetivos previamente esta-
blecidos desde el area en la que se desenvuelve su disciplina.
Por lo tanto, la politica monetaria se encarga de controlar las
variables monetarias, la tasa de interés y la masa monetaria en
circulacion, para garantizar la estabilidad de precios.

La desmonetizaciéon representa una medida de politica mo-
netaria que consiste en la eliminacion del caracter legal de uno
o varios billetes que forman parte del dinero en circulacion de
la economia, para su posterior sustitucién por nuevas unidades
monetarias. Surge como una accion gubernamental ante crisis
econdémicas, politicas y sociales, altos niveles de inflacion, exis-
tencia de procesos de falsificacion y lavado de dinero, repetitivos
actos de corrupcion, entre otros. Para el 2016 los gobiernos de
India y Venezuela implementaron medidas de desmonetizacion,
mientras que la intencion de India era mitigar la economia pa-
ralela y redefinir la economia formal, para Venezuela fue una
medida monetaria de choque con implicaciones econoémicas, po-
liticas y sociales para todo el pais (Hurtado y Zerpa, 2019).

Con la intencion de contrastar las medidas de desmone-
tizacion llevadas a cabo por ambos paises se presenta el libro
India- Venezuela: Andlisis comparativo de las medidas de des-
monetizacion, en el cual se muestran los resultados de una
investigacion estructurada en los origenes, objetivos, efectos y
resultados obtenidos al momento de aplicar dichas medidas, re-
saltandose las semejanzas y diferencias de este tipo de accién
gubernamental. Las deducciones de esta investigacion se pre-
sentan en cuatro capitulos que se describen a continuacion.

En el primer capitulo titulado “Dinero”, los autores osten-
tan una valoracién tedrica resaltando el concepto, funciones,
propiedades, tipos e importancia del dinero, siendo este una
mercancia utilizada como medio de pago para saldar compro-
misos de deuda adquirida para acceder a bienes y servicios que
satisfagan una necesidad. Destacan que la evolucion del dinero
como medio de intercambio ha avanzado con la aparicion de las
innovaciones financieras, reconociendo que el cambio y el uso
de dinero se debe a avances como: a) surgimiento en el siglo
VII a.C. del dracma, primera moneda acufiada a partir del uso
de metales preciosos, b) la apariciéon del servicio de intermedia-
cion financiera y del papel moneda, y c) la creaciéon del dinero
fiduciario, a partir del desmontaje de los Acuerdos de Bretton-
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Woods en 1971; hasta llegar al sistema de reserva fraccionado
implementado en la actualidad donde los Bancos Centrales de
cada pais son los responsables de emitir monedas y billetes.
Asimismo, sefialan las funciones del dinero como: 1) unidad de
cuenta, 2) medio de cambio, 3) depésito de valor, y 4) patron de
pagos diferidos; y consideran como propiedades del dinero la
durabilidad, aceptabilidad, transportabilidad, divisibilidad, au-
tenticidad y uniformidad. Hurtado y Zerpa (2019) concluyen que
al comprobar que una mercancia tiene las propiedades y cumple
con las funciones senaladas anteriormente, esta se puede con-
siderar dinero, el activo financiero mas liquido que existe en la
economia.

Entre los tipos de dinero que existen mencionan: 1) el di-
nero mercancia, vigente desde la creacion del Dracma y puede
tener dos valoraciones de tipo facial denominadas, “dinero mer-
cancia cuerpo cierto” equivalente a la cotizacion de la mercancia
con que se elaboro, y “dinero mercancia cuerpo representativo”
cuyo uso como medio de pago viene dado por el valor nomi-
nal asignado por la autoridad que lo emite. 2) Dinero fiduciario,
utilizado bajo la fe y confianza de la sociedad ante las autorida-
des e instituciones que lo emiten. 3) Dinero bancario, resultado
de la intermediacion financiera y del papel de los bancos en la
economia. 4) Dinero digital que es cualquier sistema de inter-
cambio monetario realizado mediante un dispositivo electrénico.
En cuanto a la importancia que deriva de esta mercancia, se
enmarca en que ha sido objeto de estudio de todas las escuelas
del pensamiento econémico y que sigue cumpliendo un papel
fundamental en el funcionamiento y la dinamica actual de la
economia.

En el capitulo II “India: desmonetizacion 2016”, los auto-
res dejan claro que con el propésito de reducir los efectos que
la economia subterranea trae para la sociedad, el gobierno de
India implementé una desmonetizacion como medida de cho-
que el 8 de noviembre de 2016, segiin consta en Gaceta Oficial
N° 2.652. Asi, se decret6 la salida de circulacion de los billetes
de 500 y 1.000 rupias. Este fue el tercer proceso de desmone-
tizacion implementado en el pais a lo largo de su historia, y se
ejecuto con la intension de lograr los siguientes objetivos: 1) eli-
minar el dinero ilegal, 2) erradicar el contrabando de dinero, 3)
luchar contra el terrorismo, 4) detener el lavado de dinero, y 5)
reducir la corrupcion. En este marco se implementaron medidas
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complementarias para minimizar el impacto de la desmonetiza-
cion en la poblacién y con la intenciéon de promover un nuevo
sistema de transacciones sin dinero en efectivo.

Determinado el origen y los objetivos de esta medida, se
plantea un analisis teérico y empirico de la recopilaciéon de di-
ferentes autores que escribieron acerca de los efectos de esta
politica econoémica en los ambitos microeconémico y macroeco-
noémico, destacando los impactos tanto positivos como negativos
que incidieron en los agentes econdémicos y sus actividades, tan-
to de corto como de largo plazo. Entre estos impactos de tipo
teodrico se recalcan: diminucion de la oferta monetaria, limitacio-
nes para el manejo de fondos, pérdidas a la economia paralela
por fondos no depositados, caida en la demanda de bienes y ser-
vicios, reduccion de la inflaciéon, desestimulo a la produccién y
caida del producto interno bruto, aumento de la actividad ban-
caria, incremento en el uso de sistemas de pago alternativos,
caida en el rendimiento de los mercados financieros y mejora en
la transparencia de empresas y personas con obligaciones tribu-
tarias (Hurtado y Zerpa 2019), generando todo esto un shock de
liquidez que causo escasez de efectivo, cambios en las preferen-
cias de los consumidores, incremento del uso de transferencias
electréonicas, aumento de la inflacién, disminuciéon en la veloci-
dad de crecimiento de la actividad productiva, disminucion de
las utilidades del Banco de la Reserva de India (BRI) y cambio en
la distribucién del cono monetario, alterando asi la evolucion de
la economia india que logro6 estabilizarse en 2017.

En el capitulo III “Venezuela: Desmonetizacion del billete
de 1007, se senala que el 11 de diciembre del 2016 el gobierno
venezolano anuncié la salida de circulaciéon del billete de 100
bolivares por medio de Decreto N° 2.589 del estado de excepcion
y emergencia econémica, sin contar con un previo aviso y dando
solo un periodo de vigencia de 72 horas desde el anuncio para
que la poblacion cambiara o depositara el billete desmonetiza-
do. Por su parte, el Banco Central de Venezuela (BCV) fue el ente
encargado de aplicar dicha medida asumiendo el compromiso
de poner en circulaciéon una nueva familia de billetes desde el
15 de diciembre del 2016, para ampliar el cono monetario que
se encontraba vigente. Entre los objetivos que el gobierno de
Venezuela se propuso con esta accion estan: garantizar y defen-
der la estabilidad econémica para asegurar a los ciudadanos el
disfrute de sus derechos economicos, eliminar el contrabando
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de billetes, alcanzar mayor eficiencia y calidad en la gestion gu-
bernamental, y eliminar el lavado de bolivares producto de las
actividades en la frontera con Colombia.

Asimismo, se explican los diversos efectos generados por
la desmonetizacion entre los cuales destacan el impacto en
las decisiones de consumo, producciéon y ahorro de los agen-
tes economicos debido a la escasez de efectivo, ya que sali6 de
circulacion 77% del dinero circulante en el pais, lo que a su
vez origin6 la desmejora en las bases del sistema de precios,
la tendencia al alza de la inflacion, reduccion en el consumo y
el incremento en el uso de los sistemas de pagos electronicos.
Aunado a los actos vandalicos cometidos por la poblaciéon como
saqueos en comercios y protestas en las instituciones banca-
rias, las cuales se vieron imposibilitadas para atender todas las
solicitudes de depésito. Sin embargo, a pesar de las 72 horas
fijadas para la desmonetizacion, el gobierno concedié 13 pro-
rrogas al retiro del billete extendiendo la medida por un periodo
de un ano y ocho meses hasta la ejecucion de la medida de re-
conversion monetaria; todo esto como consecuencia de la alta
inflacién, la lenta puesta en circulacion de los nuevos billetes y
el proceso adaptativo del servicio bancario a las nuevas piezas
del cono monetario.

En cuanto a los resultados, se hace un analisis acerca del
impacto de la politica monetaria implementada. Se hace una
descripcion de las derivaciones de esta medida y un analisis so-
bre la variacion que experimentaron las variables antes, durante
y después de la aplicacion de la desmonetizacion, resaltando la
evoluciéon de los agregados monetarios con la disminucién del
crecimiento de estos y la expansion de los activos financieros
en la economia; el incremento de la brecha entre los fondos que
la poblacion mantiene en efectivo y como depédsitos en los ban-
cos; también se produjo, por una parte, el debilitamiento de la
tasa de interés que recibieron los clientes por sus depoésitos de
ahorro y de plazo fijo, y por otra parte, un incremento de la tasa
de interés que cobran los bancos por préstamos, traduciéndo-
se esto en un desincentivo al ahorro y estimulo al consumo. A
pesar que disminuy9 la velocidad de crecimiento de la inflacion,
los precios en la economia crecieron, la impresion de nuevos
billetes pasé a ser la principal fuente de financiamiento del go-
bierno y Venezuela dejo de tener una inflaciéon galopante para
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transitar en un ciclo hiperinflacionario que se mantiene hasta
la actualidad.

Finalmente, en el capitulo IV “Analisis comparativo de las
medidas de desmonetizacion”, se presentan las pautas a tener
en cuenta para el desarrollo de un analisis comparativo, y luego
se demuestran los resultados obtenidos de la investigaciéon. Se
identifica para la variable origen un lapso de un mes y tres dias
de diferencia en la toma de decision para implementar el pro-
ceso de desmonetizacion, siendo India el primer pais en llevarlo
a cabo. En ambos paises la desmonetizacion se presenté como
un shock monetario para facilitar el cumplimiento de los obje-
tivos y no dar tiempo a los agentes econémicos de modificar su
comportamiento y ajustar sus expectativas. Ambos gobiernos
coincidieron en el anuncio de algunas politicas complementarias
como el compromiso gubernamental de colocar en circulacion
nuevos billetes al cono monetario vigente, asi como la autoriza-
cion a la poblacion para depositar los billetes desmonetizados,
pero con la diferencia de que India no restringi6 la cantidad de
billetes depositados mientras que Venezuela si. Igualmente, los
gobiernos de ambos paises permitieron el cambio de los billetes
por las nuevas piezas del cono monetario y no hubo ningtn tipo
de restriccion para el uso de sistemas de pagos alternativos al
efectivo.

De los objetivos planteados, ambos gobiernos difieren en
la concepcion; siendo los objetivos de India orientados a comba-
tir la falsificacion, lavado y contrabando de dinero, hacer frente
al terrorismo y reducir la corrupcién. Mientras que para Ve-
nezuela fueron dirigidos a garantizar y defender la estabilidad
economica. No obstante, las autoridades gubernamentales de
los dos paises coinciden en que es una medida para eliminar el
uso de dinero ilegal proveniente de actividades de la economia
subterranea, corrupcion, contrabando y trafico de drogas. En
los resultados se sefialan las analogias en el shock de liquidez
que alter6 la evolucion de las economias de distintas maneras,
mayor uso en sistema de pagos sin efectivo y la disminuciéon
del producto interno bruto. Mientras que como diferencias se
presentan en la demanda de depoésitos y de efectivo, el com-
portamiento de las tasas de interés, distribucion de los billetes
en circulacion y la tendencia del nivel general de precios. En
conclusion, del analisis comparativo realizado se obtuvieron las

PORTES, REVISTA MEXICANA DE ESTUDIOS SOBRE LA CUENCA DEL PACIFICO



RESENA | INDIA-VENEZUELA: ANALISIS COMPARATIVO DE LAS MEDIDAS DE...

semejanzas y diferencias de las medidas de desmonetizacion
implementadas en cada pais.

El libro India-Venezuela: Andlisis comparativo de las me-
didas de desmonetizacion se exhibe como una contribucion
relevante en el ambito del estudio de la desmonetizacién y los
impactos que esta genera. Ademas, la publicacion de esta obra
aporta al estudio empirico sobre politicas econémicas imple-
mentadas en India y Venezuela, reconociendo sus similitudes
y diferencias. Su contenido presenta el comportamiento de los
agentes economicos y las variables macroecon6micas mas re-
presentativas que responden a la politica monetaria, el analisis
realizado acerca de los resultados de la desmonetizacion servira
de referencia para futuras investigaciones.
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